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ABSTRACT 
Nurul Husna, 1810412220022, The Influence of Debts to Equity Rasio (DER) 
and Returns on Assets (ROA) on the Share Prices of BUSN Banks in  
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021. Under the guidances of: 
Noor Hidayati. This study aims to test how much influence DER and ROA 
have on share prices partially and simultaneously. In this case uses 
quantitative research with explanatory research. The populations of this 
research is the financial reports of BUSN banks which are in  IDX., the sample 
used is the financial reports of BUSN banks which are listed IDX and 
continuously report or publish their financial reports in the 2017-2021 period 
with using sampling techniques. used was purposive. The data used type is 
secondary data in the form of company annual reports  from the IDX. The  
techniques used is  through documentation. The data analysis technique in 
this study uses multiple liner analysis. 

The final results showed that the DER  partially had a significancy effect on 
stock prices with a sig value of 0.001  under 0.05. ROA  partially has a 
significancy effect on stock prices with a sig value of 0.001  under 0.5. Then 
the DER  and Return On Assets (ROA) simultaneously have a significant effect 
on stock prices with a sig value of 0.001 under 0.5. 
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PENDAHULUAN 

Latar Belakang 
Bank berperan sebagai wadah penghimpun dana 

dari masyarakat dimana dana yang ditabungkan oleh 
masyarakat disalurkan dalam bentuk lainnya misalnya 
saja kredit usaha rakyat. Hal ini tentunya dapat 
membantu masyarakat untuk memperoleh modal 
dalam mengelola bisnisnya sehingga dapat memajukan 
perekonomian rakyat (ahliperbakan.com, 2022). 
Berdasar pada  Pasal 1 ayat (2) UU Nomor 10 Tahun 
1998, Bank sebagai lembaga penghimpun dana Rakyat 
berupa simpanan yang kemudian akan disalurkan 
kepada masyarakat berupa kredit dan bentuk lain demi 
meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Bank 
digolongkan dalam beberapa jenis yaitu. 

Berdasarkan kepemilikannya Bank terbagi 
menjadi BUMN, BUSN, BPD, Bank Asing, dan juga 
Bank Campuran yang masing-masing memiliki peran 
penting sebagai perputaran dana bagi pihak yang 
berkelebihan dana dan pihak yang memerlukan dana . 
Diantara Bank berdasarkan kepemilikannya, Bank 

BUSN memiliki keunggulan, dimana dari kepemilikan 
asetnya Bank BUSN lebih unggul dibandingkan Bank 
lainnya. Dapat dilihat dari tabel berikut : 

Sumber : Statistika Perbankan Indonesia, 2022 

Data pada tabel 1.1 menunjukan bahwa  Bank 
BUSN menjadi Bank dengan total aset terbesar 
dibandingkan Bank lainnya. Dimana total aset terbesar 
adalah pada tahun 2021 sebesar Rp. 4.562.817 Miliar 
rupiah. Hal ini jauh lebih memimpin dibandingkan 
bank-bank lainnya. 

NO  BANK TAHUN PER MILIAR RUPIAH 

2017 2018 2019 2020 2021 

1.  Bank 
BUMN  

2.986.617 3.342.996 3.574.130 3.818.584 4.251.749 

2.  BPD  604.820 655.963 717.518 763.879 861.329 

3.  Bank 
BUSN 

3.053.086 3.223.395 3.617.727 4.159.829 4.562.817 

4. Bank 
Luar 
Negeri 

411.376 451.661 451.514 435.602 436.409 
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Harga Saham Bank BUSN yang terdaftar pada BEI 
periode 2017-2021 berfluktuasi. Dapat dilihat dari 
table 1.2 berikut : 

Nama Bank 
Tahun 

2017 2018 2019 2020 2021 
BCA 4.380 5.200 6.695 6.770 7.300 

CIMB Niaga 1.350 915 985 995 965 
OCB NISP 938 855 850 820 670 

Panin 1.140 1.145 1.290 1.065 770 
Permata 

Indonesia 
544 544 1.097 2.629 1.535 

Danamon 6.950 7.600 4.050 3.140 2.350 
Rata-Rata 2.550 2.710 2.495 2.570 2.265 

Sumber : Situs Resmi BEI , 2022 

Fluktuasi Harga Saham berdampak pada 
keyakinan para investor atas kepemilikan sahamnya 
karena berpengaruh pada keuntungan yang 
diterimanya. Harga Saham cenderung tinggi bukan 
berarti selalu baik namu harga saham dengan kondisi 
baik adalah dimana setiap harinya terus mengalami 
kenaikan. Adapun indikator-indikator analisis 
fundamental seperti DER dan ROA. 

Brigham and Houston (2010:143) 
mengartikan  DER sebagai rasio untuk mengukur 
persenan biaya yang diberi oleh kreditor dibandingkan 
dengan total hutang perusahaan dan total ekuitasnya. 
Hery (2018:193) mengartikan ROA sebagai rasio 
mengenai sebesar apa  kontribusi aset untuk 
menghasilkan laba bersih. Maka dapat dikatakan , rasio 
ROA ini digunakan sebagai pengukur tingkat laba 
bersih yang dapat dihasilkan berdsarkan setiap dana 
yang berdasarkan kepemilikan aset total. Data 
pergerakan DER,ROA, dan Harga Saham Bank BUSN 
periode 2017-2021: 

 

Data  perbandingan diatas menunjukan bahwa 
terjadi perkembangan Harga Saham bank BUSN, DER 
dan ROA secara fluktuatif. Sesuai dengan penelitian 
oleh oleh Hartini (2017) yang menyatakan adanya 
pengaruh  signifikan DER terhadap Harga Saham. 

Dari uraian tersebut diatas maka penulis ingin 
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Debt 
to Equity Ratio (DER) dan Return On Assets 
(ROA) terhadap Harga Saham Pada Bank BUSN 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
Periode 2017-2021”. 

Rumusan Masalah 
Berdasar pada uraian pada latar belakang maka 
penetapan rumusan masalah pada penelitian ini adalah: 
1. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh 

signifikan secara parsial terhadap Harga Saham 
Bank BUSN yang terdaftar pada Bursa Efek 
Indonesia periode 2017-2021?. 

2. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh 
signifikan secara parsial terhadap Harga Saham 
Bank BUSN yang terdaftar pada Bursa Efek 
Indoneisa periode 2017-2021?. 

3. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) dan Return 
On Assets (ROA) berpengaruh signifikan secara 
simultan terhadap Harga Saham Bank BUSN 
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 
2017-2021?. 

Tujuan Penelitian 
Tujuan dilakukan penelitian ini adalah sebagai berikut: 
1. Untuk mengetahui dan menguji apakah Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan 
secara parsial terhadap Harga Saham Bank BUSN 
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 
2017-2021. 

2. Untuk mengetahui dan menguji apakah Return 
On Assets (ROA) berpengaruh signifikan secara 
parsial terhadap Harga Saham Bank BUSN yang 
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 
2017-2021. 

3. Untuk mengetahui dan menguji apakah Debt to 
Equity Ratio (ROA) dan Return On Assets (ROA) 
berpengaruh signifikan secara simultan terhadap 
Harga Saham Bank BUSN yang terdaftar pada 
Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. 

Manfaat Penelitian 
Manfaat dilakukannya penelitian ini adalah sebagai 
berikut : 
1. Bagi peneliti, untuk memperkaya pengetahuan 

dan wawasan pengetahuan seputar Harga Saham 
Bank BUSN yang terdaftar di BEI.  studi ini dapat 
berguna sebagai sarana untuk mengasah 
kemampuan berfikir secara ilmiah dan 
menerapkan ilmu yang didapat semasa berkuliah 
di Universitas Lambung Mangkurat pada Prodi 
Adm Bisnis di Fakultas FISIP, terutama ilmu 
yang berhubungan dengan permasalahan pada 
perusahaan dan variabel yang mempengaruhi 
Harga Saham perusahaan. 

2. Studi ini menghasilkan bukti empiris tentang 
pengaruh dari DER dan ROA seputar Harga 
Saham Bank BUSN yang terdapat pada BEI 
periode 2017-2021. 

3. Studi ini memberi manfaat bagi para investor agar 
dapat mengetahui dan menguji aspek DER dan 
juga ROA dalam mempengaruhi Harga Saham 
juga memberi manfaat bagi perusahaan untuk 
menganalisis aspek apa saja yang harus 
diperhatikan agar para investor tertarik sehingga 
mau menanamkan modal ke perusahaan. 
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TINJAUAN PUSTAKA 

Harga Saham 
Menurut Hartanto (2018:22) Harga Saham 

diartikan sebagai satuan nilai atau pembukuan dalam 
berbagai instrumen finansial yang mengacu pada 
bagian kepemilikan sebuah perusahaan atau sebuah 
bentuk kepemilikan perusahaan di pasar modal. Saham 
merupakan surat berharga yang memiliki nilai.  

Debt to Equity Ratio (DER) 
Menurut Brigham and Houston (2010:143) Debt 

to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang 
mengukur persentase dana yang diberikan oleh kreditor 
dengan membandingkan total hutang perusahaan 
dengan total ekuitas yang dimiliki. Sedangkan menurut 
Ross, et al. (2015:67) Debt to Equity Ratio adalah rasio 
yang digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas. 

Return On Assets (ROA) 
Menurut Hery (2018;193) Return On Assets 

(ROA) merupakan rasio yang menunjukan seberapa 
besar kontribusi aset dalam menciptakan laba bersih. 
Menurut Ryan (2016:112) Return On Assets (ROA) 
adalah sebuah ukuran pendapatan bila dibandingkan 
dengan total aset. Sedangkan menurut Sudana 
(2013:22) Return On Assets (ROA) menunjukan 
kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh 
aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan laba setelah 
pajak.  

Model Penelitian 

 

Gambar 2.1 Model Penelitian 

Keterangan :  

:   : Hubungan secara Simultan 

 : Hubungan secara Parsial 

Dari Model tersebut maka tergambar pengaruh 
parsial DER dengan harga Saham, ROA dengan harga 
saham, dan pengaruh simultan dari DER juga ROA 
terhadap harga saham. 

METODE PENELITIAN 

Pendekatan Penelitian  
Pedekatan dalam penelitian ini pada dasarnya  

bersifat Kuantitatif, 

Desain Penelitian 
Desain dalam penelitian ini, berupa desain 

penelitian eksplanatory 

Objek Penelitian 

Objek dalam Penelitian ini menggunakan Bank 
BUSN yang terdaftar pada BEI periode 2017-2021 
yang terdiri dari Bank BCA, OCB NISP, Danamon, 
CIMB Niaga, Permata Indonesia, dan Bank Panin 
Indonesia sebagai objek 

Populasi 
Dalam Studi ini yang menjadi lingkup 

populasinya adalah seluruh laporan keuangan Bank 
BUSN yang terdaftar di BEI. 

Sampel 
Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 30 

sampel  diambil dari 6 Bank BUSN yang terdaftar pada 
BEI periode 2017-2021.  

Teknik Sampling 
Teknik sampling dalam penelitian ini berupa  

teknik Nonprobability Sampling  

Teknik Analisis Data 
Analisis data menggunakan analisis regresi 

berganda dengan menggunakan program SPSS versi 
29.0. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik  
Uji Normalitas 
Tabel 4. 1 Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test  

  Unstandardize Residual  
N  30 

Parameter Normal,b  Mean  .0000000 

 Std.  Deviation 1286,30917155 
Most Extreme Differences Absolut  ,126 

 
positif ,126 

Negatif -,087 
Uji Statistik ,126 
Asymp. Sig. (2-tailed)c ,200d 

(Sumber : Output SPSS 29.0) 

Data diatas, Nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 
0,200, karena nilai Sig=2,00>α= 0,05. Maka dari itu 
HA ditolak dan H0 diterima, sehingga data 
berdistribusi normal. 

Debt to Equity 
Ratio (X1) 

Return On 
Assets  (X2) 

Harga 
Saham(Y) 

H1 

H2 

H3 
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Uji Heteroskedastisitas 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardize
d Coefficients SC 

t Sig. B 
Std. 

Error Beta 
1  ,469 ,088  5,325 ,001 

DER ,009 ,013 ,200 ,719 ,478 
ROA -

,050 
,041 -,341 -1,226 ,231 

a. Dependent Variable: ABS_RES 
Sumber : Output SPSS 29.0 

Nilai sig dari kedua variable melebihi 5% atau 
0,05. Dapat sehingga dalam model regresi ini tidak 
terjadi heteroskedastisitas. 

Uji Multikolinieritas 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

SC 

T 
Sig

. 

Collinearit
y 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta T VIF 

1  2204,50
3 

462,23
5 

 
4,76

9 
,00

1 
  

DE
R 

-
519,671 

66,768 -
1,20

6 

-
7,78

3 

,00
1 

,45
2 

2,21
4 

RO
A 

1549,52
7 

215,08
6 

1,11
7 

7,20
4 

,00
1 

,45
2 

2,21
4 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

karena nilai Tolerance lebih besar dari 0,10 dan 
nilai VIF lebih kecil dari 10 maka hasil penelitian tidak 
mengalami gejala Multikolinieritas. 

Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 ,773a ,597 ,566 1233,44690 1,832 

a. Predictors: (Constant), LAG_X2, LAG_X1 

b. Dependent Variable: LAG_Y 

Sumber ; Output SPSS 29.0 

Dalam  uji Durbin Watson diatas, nilai dw ada 
diantara nilai dU dan 4-dU maka tidak ada autokorelasi 
positif atau negative 

 

 

 

Analisis Regresi Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 (Constant) 2204,503 462,235  4,769 ,001 

DER -519,671 66,768 -1,206 -
7,783 

,001 

ROA 1549,527 215,086 1,117 7,204 ,001 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber : Output SPSS 29.0 

Berdasarkan Uji Analisis Regresi Linier 
Berganda tersebut diperoleh model regresi sebagai 
berikut : 

Y = 2.204,503 - 519,671X1 + 1.549,527X2 

Keterangan : 
Y  = Harga Saham  
a = 2.204,503 
b1X1 = -519,671 
b2X2 = 1.549,527 

Berdasarkan persamaan regresi tersebut diatas 
maka dapat diintrepretasikan beberapa hal, antara lain:  

1. Nilai konstan dalam persamaan tersebut diatas 
menghasilkan  nilai sebesar 2.204,503. Sehingga 
dapat diartikan jika DER (X1) dan ROA  (X2) 
nilainya adalah 0, maka Harga Saham (Y) nilainya 
adalah 2.204,503. 

2. Nilai koefisien regresi dalam persamaan diatas 
menunjukkan nilai variabel DER (X1) memiliki 
regresi negatif yaitu sebesar – 519,671. Nilai 
koefisien yang negative menunjukkan bahwa DER 
pada Harga Saham memiliki hubungan yang 
berlawanan arah dan pengaruhnya mengarah  
negatif. Hal ini menggambarkan apabila ada 
kenaikan DER sebesar 1% maka dari berdampak 
pada penurunan harga saham sebesar Rp 519,671 
begitupun sebaliknya, selama variabel lain konstan. 

3. Nilai koepisien regresi dalam persamaan diatas 
menunjukkan nilai variabel ROA (X2) nilai 
regresinya positif 1.549,527. Nilai tersebut  
menunjukkan bahwa ROA terhadap Harga Saham 
punya hubungan searah dan positif. Hal ini 
menggambarkan apabila terdapat kenaikan ROA 
sebesar 1% maka Harga Saham  naik sebesar Rp 
1.549,527 begitupun sebaliknya, selama asumsi 
variable lainya tetap konstan.  
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Hipotesis 

Uji Parsial 
Coefficientsa 

Model 
UC SC 

t Sig. 
B Error Beta 

1 (Constant) 2204,503 462,235  4,769 ,001 

DER -519,671 66,768 -1,206 -7,783 ,001 

ROA 1549,527 215,086 1,117 7,204 ,001 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber : Output SPSS 29.0 

Pengujian parsial pada tabel 4.8 maka hipotesis 
yang diajukan dalam penelitian dapat diintrepretasikan 
sebagai berikut : 

1. H1 : DER parsial signifikan mempengaruhi 
Harga Saham Bank BUSN periode 2017-2021 

2. H2 : ROA secara parsial signifikan 
mempengaruhi Harga Saham Bank BUSN 
periode 2017-2021 

Dengan demikian, variable DER dan ROA 
masing masing punyaa pengaruh yang sangat 
siqnifikan pada Harga Saham Bank BUSN terdaftar 
pada BEI periode 2017-2021. 

Uji F (Simultan) 
ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares 

D
f 

Mean 
Square F 

F 
Tab
el Sig. 

1 Regressi
on 

115827086,1
07 

2 
57913543,0

53 
32,58

8 
3,35

4 
,00
1b 

Residual 
47983147,26

0 
2
7 

1777153,60
2 

Total 
163810233,3

67 
2
9 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

b. Predictors: (Constant), ROA, DER 

Sumber : Output SPSS 29.0 

H3 DER dan ROA simultan signifikan 
berpengaruh pada Harga Saham Pada Bank BUSN 
periode 2017–2021. 

Koefisien Determinasi 
Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 ,841a ,707 ,685 1333,099 

a. Predictors: (Constant), ROA, DER 

Sumber : Output SPSS 29.0 

Dari data diperoleh informasi bahwa koefisien 
korelasi sebagai nilai penunjuk keterkaitan antara 

seluruh variable independen degnan variable 
dependen, koefisien korelasi yang semakin mendekati 
nilai 1 menunjukkan bahwa tingkat hubungan yang 
terjadi kuat antar variable DER dan ROA terhadap 
variabel Harga Saham. Nilai R dalam uji koef 
determinansi studi ini sebesar 0,841 atau 8,41%. Hasil 
ini dinyatakan Sangat kuat berdasarkan teori yang 
dikemukanan oleh Sugiyono (2017) karena berada 
pada  kisaran 0,80 – 1000.  

Adapun nilai R2 (RSquare) sebesar 0,707 atau 
dengan rumus KD = R2 × 100% maka nilai KD sebesar 
70,7%. Hal ini menunjukkan bahwa % sumbangan 
pengaruh secara simultan variabel indep terhadap 
variable depen sebesar 70,7% atau varian variable 
independent mampu menjelaskan sebesar 70,7% maka 
sisa 29,3% dipengaruhi oleh variabel selain variable 
model penelitian ini. Nilai dar Adjusted R Square yaitu 
nilai R2 disesuaikan dipenelitian ini nilainya sebesar 
0,685  atau  68,5 %. dengan nilai error sebesar 
1333,099. 

Hasil Model Penelitian 

 
Keterangan :  

:   : Hubungan secara Simultan 

 : Hubungan secara Parsial 

Kesimpulan model penelitian sebagai berikut: 

1. Model penelitian menunjukan bahwa DER pada 
Harga Saham berpengaruh secara parsial 
signifikan sebesar 0.001 

2. Model penelitian menunjukan bahwa ROA pada 
Harga Saham berpengaruh secara parsial 
signifikan sebesar 0.001 

3. DER dan ROA pada Harga Saham mempunyai 
pengaruh  signifikan simultan senilai 0.001 

Pembahasan 

Interpretasi Hasil Penelitian 
Pengaruh X1 Terhadap Y 

Dari hasil pengaruh yang ditunjukkan DER pada 
Harga Saham maka DER mampu memberikan 
pengaruh terhadap Harga Saham serta nilai koef regresi 
sebesar -519,671 kearah  negatif. Artinya Debts to 
Equity Rattio (DER) terhadap Harga Saham Bank 

H1= 0.001(S) 

H2= 0,001 (S) 

H3= 0,001 (S) HARGA SAHAM 
(Y) 

ROA  (X2) 

DER (X1) 
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BUSN yang terdaftar pada BEI periode 2017-2021 
memiliki hubungan yang berlawanan arah dan negatif. 
Harga Saham akan turun sebesar Rp 519,671 apabila 
nilai DER mengalami kenaikan selama lainnya 
konstan. 

Pengaruh X2 Terhadap Y 
Berdasarkan hasil pengaruh yang diberikan ROA 

terhadap Harga Saham maka ROA mampu 
memberikan pengaruh pada Harga Saham serta nilai 
koefisisen regresi sebesar 1.549,527 menunjukkan arah 
yang positif. Artinya ROA pada Harga Saham Bank 
BUSN pada BEI periode 2017-2021 memiliki 
hubungan yang searah dan berpengaruh positif. 

Pengaruh X1 dan X2 Terhadap Y 
Berdasar pada variabel DER dan ROA 

menunjukan pengaruh Simultan Signifikan pada Harga 
Saham. Seperti yang terlihat dari hasil pengujian 
signifikan sebesar 0,001 yang mana nilai tersebut 
dibawah dari 0,05 atau nilai F hitung  sebesar 32,588 
dimana nilai ini diatas dari nilai F tabel sebesar 3,354. 
Hasil ini diperkuat oleh teori Ghozali (2018:98-99) 
yang menyatakan apabila nilai sig dibawah dari 0,05 
dan nilai f hitung lebih besar dari nilai t tabel maka 
tedapat pengaruh signifikan secara bersamaan. Hal ini 
menunjukan bahwa para investors sebagai dasar dalam  
pengambilan keputusan berinvestasi akan menilai  
tingkat risiko hutang dan kemampuan perusahaan 
dalam efisiensi penggunaan aktivanya dalam kegiatan 
operasional untuk menghasilkan keuntungan. Maka 
dapat disimpulkan DER dan ROA berpengaruh 
Signifikan Simultan terhadap Harga Saham Bank 
BUSN yang terdaftar pada BEI periode 2017-2021. 

Implikasi Hasil Penelitian 

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 
Harga Saham  

Dari hasil penelitian,  nilai DER sebagai faktor 
yang mempengaruhi Harga Saham pada Bank BUSN 
memiliki pengaruh yang cukup kuat yaitu berdasarkan 
hasil penelitian menghasilkan nilai t hitung sebesar -
7,783 yang mana nilai tersebut lebih kecil dari nilai  -t 
tabel sebesar -2,048, sedangkan sig 0,001  yang mana 
lebih kecil dari 0,05 ytang berarti DER berpengaruh 
secara parsial terhadap harga saham. Berpengaruhnya 
nilai DER menunjukkan bahwa investor  memandang 
penting penggunaan hutang,  

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, hasil 
penelitian ini mendukung penelitian sebelumnya yang 
dilakukan oleh Alifatussalimah & Atsari Sujud (2020), 
Noerlita Cahyani dan Herry Winarto (2017), Natasha 
Salamona Dewi & Agus Endro Suwarno (2022), 
Apriatni & Suryadin (2013), dan Yunus & Simamora 
(2021) yang menunjukan DER tidak berpengaruh 
signifikan terhadap Harga Saham. 

Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Harga 
Saham  

ROA sebagai faktor yang berpengaruh pada 
Harga Saham pada Bank BUSN yang terdaftar pada 
Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 memiliki 
pengaruh yang cukup kuat.  Penelitian menghasilkan 
nilai t hitung sebesar 7,204 dimana nilai ini lebihbesar 
dari nilai t tabel yang bernilai 2,048 dan  tingkat 
signifikansi sebesar 0,001 yang mana nilai ini 
lebihkecil dibandingkan 0,05 hal ini menunjukkan 
bahwa ROA secara parsial memengaruhi Harga 
Saham. Dalam penelitian ini ROA menunjukkan 
hubungan yang searah bila nilai ROA meninggi 
menunjukkan kualitas perusahaan mengelola aset 
untuk memperoleh laba sehingga mampu menarik 
minat investor agar mau berinvestasi pada saham, 
makin besar permintaan saham akan mampu 
meningkatkan Harga Saham suatu perusahaan dengan 
mengetahui nilai ROA kita mampu menilai tingkat 
efisiensi perusahaan pada pengelolaan aktivanya 
ddalam memperoleh laba.  

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, hasil 
penelitian ini  mendukung penelitian terdahulunya 
yang dilakukan oleh Alifatussalimah & Atsari Sujud 
(2020), Noerlita Cahyani dan Herry Winarto (2017), 
Natasha Salamona Dewi & Agus Endro Suwarno 
(2022), Apriatni & Suryadin (2013), dan Yunus & 
Simamora (2021 bahwa Returns On Asets (ROA) 
memiliki pengaruh terhadap Harga Saham. 

Berikut model Akhir penelitian : 

 

Gambar 5.1 Model Akhir Penelitian 

Keterangan :  

:   : Hubungan secara Simultan 

 : Hubungan secara Parsial 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 
Berikut ini kesimpulan dari penelitian ini, antara lain:  

1. Terdapat pengaruh DER pada  Harga Saham Bank 
BUSN 2017-2021 dengan nilai t hitung sebesar -
7,783 yang berarti lebihkecil dibandingkan nilai -t 

H1= 0.001 

H2= 0.001 

H3= 0.001 Harga Saham (Y) 

ROA (X2) 

DER (X1) 
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tabel sebesar - 2,048, diwakilkan tingkat signifikan 
sebesar 0,001 yang berarti lebih kecil dari 0,05. 

2. Terdapat pengaruh ROA terhadap Harga Saham 
Bank BUSN 2017-2021 dengan t hitung sebesar 
7,204 yang mana lebih dari nilai t tabel 2,048 
dengan tingkat sig 0,001 yang berarti tidak lebih 
dari 0,05. 

3. DER dan ROA memiliki pengaruh terhadap Harga 
Saham Bank BUSN 2017–2021 secara simultan 
dengan nilai F hitung 32,588 yang berarti lebih 
besar dari nilai  F tabel 3,354. 

Saran 

Saran Akademis 
1. Penelitian ini hanya berfokus pada variabel DER 

dan  dan ROA.  Untuk penelitian berikutnya 
diharap dapat menggunakan variabel-variabel lain 
yang memungkinkan mempengaruhi Harga Saham 
Seperti EPR, ROE, MVA dan masih banyak lagi 

2. Penelitian ini menggunakan Perbankan BUSN yang 
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia sebagai objek 
penelitian, maka diharapkan bagi peneliti 
selanjutnya dapat menggunakan objek lain seperti 
Bank BUMN, Bank Asing, Bank Daerah ataupun 
perusahaan-perusahaan lain guna memperluas 
wawasan. 

Saran Praktis 
1. Bagi Manajemen Perusahaan 

 Bagi manajemen perusahaan, disarankan untuk 
memperhatikan pada  aspek  rasio  DER dan ROA 
karna hasil dari d  penelitian ini Variabel tersebut 
dapat digunakan sebagai acuan bagi parainvestor 
dalam memilih saham  perusahaan untuk 
membelinya di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini 
terjadi  karena para investor pasti akan cenderung 
bergantung terhadap kemampuan  perusahaan 
mengelola hutang terhadap ekuitasnya dan 
kemampuan dari suatu perusahaan  dalam 
menghasilkan laba pada masa medatang. 

2. Bagi Calon Investor 

Bagi para calon investor yag akan melakukan 
investasi akan lebih baik  memperhatikan dan focus 
pada nilai DER da ROA pada suatu perusahaan 
karena dari hasil penelitian ini rasio  tersebut 
mempunyai pengaruh yang baik terhadap Harga 
Saham suatu perusahaan  sebab tingginya nilai 
DER akan mencerminkan resiko  kerugian yang 
tinggi dari segi kemampuan perusahaan dalam 
mengelola  hutangnya serta nilai ROA  akan 
mencerminkan permodalan  yang baik sehingga 
calon investor akan mendapatkan keuntungan yang 
optimal. 
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